Edgar Filing: Companhia Vale do Rio Doce - Form 6-K

Companhia Vale do Rio Doce
Form 6-K
November 03, 2008



Edgar Filing: Companhia Vale do Rio Doce - Form 6-K

Table of Contents

United States
Securities and Exchange Commission
Washington, D.C. 20549
FORM 6-K
Report of Foreign Private Issuer
Pursuant to Rule 13a-16 or 15d-16
of the
Securities Exchange Act of 1934
For the month of
October 2008
Companhia Vale do Rio Doce
Avenida Graca Aranha, No. 26
20030-900 Rio de Janeiro, RJ, Brazil
(Address of principal executive office)
(Indicate by check mark whether the registrant files or will file annual reports under cover of Form 20-F or Form
40-F.)
(Check One) Form 20-F p Form 40-F o
(Indicate by check mark if the registrant is submitting the Form 6-K in paper as permitted by Regulation S-T
Rule 101(b)(1))
(Check One) Yes o No p
(Indicate by check mark if the registrant is submitting the Form 6-K in paper as permitted by Regulation S-T
Rule 101(b)(7))
(Check One) Yes o No p
(Indicate by check mark whether the registrant by furnishing the information contained in this Form is also thereby
furnishing information to the Commission pursuant to Rule 12g3-2(b) under the Securities Exchange Act of 1934.)
(Check One) Yes o No p
(If Yes is marked, indicate below the file number assigned to the registrant in connection with Rule 12g3-2(b). 82- .)
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Press Release

Filed at CVM and SEC on 10/23/2008
We are re-filing the English version of the BRGAAP filed with the SEC on 10/23/2008 due to some amendments on
the free-translation of the original in Portuguese relating to the Quarterly Information prepared in accordance with the
requirements of Accounting Practices Generally Accepted in Brazil.
Geréncia Geral de Controladoria GECOL
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A INFORMACOES TRIMESTRAIS
1- BALANCO PATRIMONIAL

Saldos em

Notas
Ativo
Circulante
Caixas e equivalentes 5.6
Investimentos curto prazo
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas
Estoques 5.7
Tributos a recuperar ou
compensar 5.8
Imposto de renda e contribui¢do
social diferidos
Outros

Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Partes relacionadas

Empréstimos e financiamentos

Imposto de renda e contribui¢do

social diferidos

Depésitos judiciais

Tributos a recuperar ou

compensar 5.8
Adiantamentos a fornecedores de

energia

Provisao para derivativos 5.23
Despesas antecipadas

Outros

Investimentos 5.10
Intangiveis 5.11
Imobilizado 5.12
Diferido

Table of Contents

30/09/08

28.384.635
1.213.430
11.187.568
179.057
8.458.648

2.902.071

1.646.054
1.474.043

55.445.506

152
169.660

233.070
1.691.637

461.353
968.622
393.153
549.488
432.139
4.899.274
2.222.574
11.177.271
100.406.663
89.149
113.895.657

174.240.437

Consolidado
30/06/08
3.746.385
8.106.302
56.741
7.304.550
2.093.228

708.765
1.133.579

23.149.550

148
163.302
1.598.258
532.117
984.502
1.969.432
412.869
359.787
6.020.415
2.366.521
11.170.069
91.089.527
105.401
104.731.518

133.901.483

Em milhares de reais

30/09/08

19.160.054
1.213.430
6.230.109
1.232.842
2.269.560
1.541.052

1.556.327
693.301

33.896.675

3.382.922
125.520

57.726
1.127.399

163.779

375.172

207.170

5.439.688

78.176.734

10.428.215

30.988.396

119.593.345

158.929.708

Controladora

30/06/08

295.703
2.947.123
1.436.829
2.218.292

965.368

408.021
500.928

8.772.264

3.389.169

122.112

1.066.029

179.194

1.779.452

209.128

6.745.084

65.624.124

10.498.516

29.899.395

106.022.035

121.539.383



Edgar Filing: Companhia Vale do Rio Doce - Form 6-K

Passivo e Patrimonio Liquido

Circulante

Empréstimos e financiamentos
Parcela do circulante de
empréstimos de longo prazo
Contas a pagar a fornecedores e
empreiteiros

Partes relacionadas

Saldrios e encargos sociais
Fundo de pensdo

Provisdao com obrigagdes para
desmobilizagao de ativos
Dividendos e juros sobre o
capital proposto

Provisao para imposto de renda
Tributos, contribui¢des e
royalties

Provisao para derivativos
Subconcessao Ferrovia Norte Sul
Outros

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Provisdes para contingéncias
Imposto de renda e contribui¢do
social diferidos

Fundo de pensdo

Provisdao com obrigagdes para
desmobilizagdo de ativos
Subconcessao Ferrovia Norte Sul
Outros

Resultado de exercicios futuros
Participacoes de minoritarios

Patrimonio liquido

Capital social

Custo de captacao de recursos
Recursos vinculados a futura
conversao mandatéria em

acoes

Ajustes de avaliag@o patrimonial
Reservas de lucros

Table of Contents

5.13

5.13

5.16

5.23

5.13

5.14

5.16

5.15

5.17

5.18

1.305.374
1.491.610
5.679.069
22.054
1.408.477
262.198
115.228

2.646.165
1.396.487

489.697
185.729
443.958
1.699.050

17.145.096

36.670.758
63
2.773.853

7.677.883
3.672.825

1.798.122
443.958
2.891.458
55.928.920
93.628
5.521.274
47.434.193
(160.771)

3.063.833

(10.643)
45.224.907

1.202.225
1.171.618
4.296.165
30.098
1.165.797
240.370
108.977

2.646.165
1.740.225

581.154
631.058
420.385
1.210.394

15.444.631

32.362.210

2.602.328

7.079.124
3.131.567

1.645.023
420.385
2.114.051
49.354.688
44.286

4.869.875

28.000.000

3.063.833
332.654
32.791.516

783.282
2.674.342
7.858.277
886.396
95.536
45.568
2.646.165
114.616
13.122

305.356

15.422.660

10.715.279
31.958.253
1.558.451

497.057
530.102

869.427
1.826.960

47.955.529

47.434.193
(160.771)

3.063.833
(10.643)
45.224.907

550.930
2.046.481
7.815.180

662.305

101.776

45.896

2.646.165
638.556

32.264
45.453

387.505

14.972.511

10.707.375
26.629.721
1.462.515

373.188
536.268

841.868

1.827.934

42.378.869

28.000.000

3.063.833
332.654
32.791.516

9
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95.551.519 64.188.003 95.551.519 64.188.003
174.240.437 133.901.483 158.929.708 121.539.383
As notas explicativas e o anexo I sdo parte integrante das informacoes trimestrais
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2- DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Saldos em

Notas
bruta
S e metais 9.1.1e9.2.1
; de
te
de
s da area
(nio
de
3
icos
yrodutos e

se
icoes
ndas e

onal

dos

S €

: 9.12e¢9.2.2
S e metais
s de

te

s da area
(nio

S

icos
yrodutos e
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3T/08

17.875.129

1.033.619

1.545.540

366.950
565.442

21.386.680

(688.679)

20.698.001

(6.388.389)
(594.390)
(1.050.151)
(309.231)
(299.622)

(8.641.783)

2T/08

15.876.401

932.014

1.300.993

357.209
417.844

18.884.461

(549.165)

18.335.296

(5.858.827)
(560.210)
(918.014)
(291.826)
(262.560)

(7.891.437)

3T/07

13.231.562

893.945

1.357.642

317.646
236.403

16.037.198

(416.598)

15.620.600

(5.409.179)
(519.736)
(785.512)
(309.827)
(243.034)

(7.267.288)

Em milhares de reais
(exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado Controls
Acumulado Acum
30/09/08 30/09/07 30/09/08 30/
45.698.681 42.397.206 22.750.229 14.97
2.752.479 2.653.356 1.561.782 1.45
4.018.390 4.281.992 250.471 17
1.044.348 982.716
1.306.301 547.869 316.326 8
54.820.199 50.863.139 24.878.808 16.68
(1.662.162) (1.184.567) (1.217.996) (88
53.158.037 49.678.572 23.660.812 15.80
(17.913.686) (16.543.333)  (10.856.551) (8.59
(1.646.930) (1.608.032) (703.096) (55
(2.773.997) (2.392.638) (278.141) 8
(898.825) (921.503)
(811.305) (458.085) (129.456) 3
(24.044.743)  (21.923.591) (11.967.244) (9.26
11
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ruto 12.056.218
n bruta 58,2 %
S
onais
ndas e
rativas ~ 9.1.3,9.2.5e5.24 (670.546)
1 e
lvimento 9.14¢9.2.6 (559.096)
lespesas
nais 9.1.5,9.2.7e5.24 (716.657)
(1.946.299)
onal
)
lo
ro e das
acoes
ias 10.109.919
do de
acoes
ias 924
Sncia
nial 5.10 48.682
) para
b cambial
110
> 4gio das
S no
1.341.430
acdo de
5.11 (352.684)
1.037.428
do
ro
9.16,928e¢522 1.312.234
do nao
onal 5.24
12.459.581
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10.443.859

57,0%

(631.544)
(462.937)
(149.365)

(1.243.846)

9.200.013

69.448

(676.644)
(336.215)

(943.411)

(889.857)

7.366.745

8.353.312

53,5%

(581.362)
(390.859)
(396.046)

(1.368.267)

6.985.045

44.230

(343.329)
(344.579)

(643.678)

137.949

196.870

6.676.186

29.113.294

54,8%

(1.901.939)
(1.353.039)
(1.223.485)

(4.478.463)

24.634.831

163.171

559.715
(1.078.049)

(355.163)

(1.633.790)

138.879

22.784.757

27.754.981

55,9%

(1.750.188)
(935.305)
(810.064)

(3.495.557)

24.259.424

97.391

(956.853)
(971.744)

(1.831.206)

(117.407)

1.457.636

23.768.447

11.693.568 6.54

49,4%

(942.892) (72
(753.146) 47

(327.013) (16

(2.023.051)  (1.36
9.670.517  5.17
9.911.806  17.23

38.288 4

4740.404  (7.90

(1.078.048) (96

13.612.450 8.40

(3.384.194) 2.88

1.30

19.898.773 17.76
12
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111.364

12.570.945

(137.558)

12.433.387

5.278.381

2,36

As notas explicativas e

o anexo I sao parte
integrante das
informacoes
trimestrais

(a) Inclui 30.341.144

acoes
preferenciais e

56.582.040 acoes

ordinarias
vinculadas a

emissao de titulos
mandatoriamente
conversiveis (vide

nota explicativa

5.18).

Table of Contents

(2.571.182)

4.795.563

(222.577)

4.572.986

4.832.391

0,94

(1.632.336)

5.043.850

(385.119)

4.658.731

4.832.391

0,96

(3.129.701)

19.655.056

(395.788)

19.259.268

5.278.381

3,65

(6.902.695)

16.865.752

(1.269.858)

15.595.894

4.832.391

3,23

(639.505)

19.259.268

19.259.268

5.278.381

3,65

13

(2.16

15.59

15.59

4.83
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3- DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 30 de setembro

Custo de
captacao

Capital

social recursos

19.492.401
ido

40
] 8.507.599
) de

>0es
1S
as

rios
c30
0S

1 €m

10 as

de
28.000.000
ido
>0es
1S

Em milhares de reais

Reservas de lucros

Recursos
vinculados
a
futura Acoes
de conversao avaliacio Expansao/ em Incentivos Lucros
Lucros
mandatdria a
em acoepatrimonialnvestimentos tesouraria realizar Legal fiscals Acumulados
18.108.363  (790.308) 122.500 2.070.962  92.840 3¢
20.005.562 2
(7.672.690) (751.545) (83.364)
(61.617) 61.617
84
(370.050) (14.402)
(4.752.323)
3.063.833
14.219.808 1.000.278  80.368 (15.300.454)
3.063.833 24.285.431 (790.224) 60.883 2.319.695 89.844 5
2.252.895
6
15
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28.000.000
ido
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de
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(160.771)

(160.771)
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3.063.833

3.063.833

3.063.833

332.654

332.654

(343.297)

(10.643)

24.285.431

24.285.431

24.285.431

5

(790.218)

(790.218)

(790.214)

60.883  2.319.695

60.883  2.319.695

60.883  2.319.695

89.844

89.844

89.844

2.252.895 5

4.572.986 ¢

6.825.881 6

12.433.387 1

19.259.268 9!

Table of Contents
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4- DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em

3T/08 2T/08
Fluxo de caixa das
operacoes:

Lucro liquido periodo
Ajustes para reconciliar o
lucro liquido do periodo
com recursos provenientes
de atividades operacionais:
Resultado de participagdes
societdrias

Resultado na venda de
ativos

Depreciacdo, amortizagao
€ exaustao

Imposto de renda e
contribui¢do social
diferidos

Despesas financeiras e
varia¢cdes monetarias e
cambiais, liquidas
Participagdes de
minoritarios

Baixa de bens do
imobilizado

Amortizagdo de 4gio no
custo dos produtos
vendidos

Perdas (ganhos) liquidos
nao realizados com
derivativos
Dividendos/juros sobre o
capital préprio recebidos
Outros

12.433.387  4.572.986

(1.037.428) 943.411

1.226.887  1.250.502

(945.146) 528.310

(688.526)
137.558 222.577

462.577 121.400

1.402.071 (1.198.987)

15.228
143.817

22.866
(55.419)
13.150.425  6.242.618

Reducio (aumento) nos

ativos:

Contas a receber de

clientes (2.924.362) (1.335.306)
Estoques (1.195.184)  (253.545)
Adiantamentos a

fornecedores de energia 15.880 (29.157)
Outros (1.461) 236.841

Table of Contents

3T/07

4.658.731

643.678
(196.870)

998.881

(492.539)

(165.028) (1.773.001)

385.119

21.800

(644.342)

13.084
103.485

3.718.026

1.267.804
(601.873)

16.740
292.224

30/09/08

19.259.268

355.163
(138.879)

3.790.317

(954.682)

(931.509)
395.788

711.797

750.755

38.094
175.450

23.451.562

(3.882.350)
(1.300.659)

47.638
(153.900)

Em milhares de reais

Consolidado Controladora
Acumulado Acumulado
30/09/07 30/09/08 30/09/07
15.595.894  19.259.268 15.595.894
1.831.206 (13.612.450) (8.402.127)
(1.457.636) (1.300.726)
2.819.102 1.275.893 1.036.092
(1.325.921) (758.742) (379.998)
(3.144.942) 2.560.538 (5.209.484)
1.269.858
538.081 502.445 430.846
51.416 51.366
(1.109.057) 394.476 (1.261.507)
58.553 723.621 1.761.865
278.570 82.758 433.399
15.405.124 10.427.807 2.755.620
1.010.025 (3.851.208) (574.156)
(922.668) (157.644) (451.840)
(116.783)
(165.126) (413.267) 423.634

17



Aumento (reduc¢io) nos
passivos:

Contas a pagar a
fornecedores e
empreiteiros

Saldrios e encargos sociais
Tributos e Contribuicdes
Outros

Recursos liquidos
provenientes das
atividades operacionais

Fluxo de caixa utilizado
nas atividades de
investimentos:
Aplicagdes financeiras
Empréstimos e
adiantamentos a receber
Depdsitos e garantias
Adicdes em investimentos
Adicdes ao imobilizado
Recursos provenientes da
alienacao de bens do
imobilizado/investimentos
Caixa liquido utilizado na
aquisicdo e aporte em
subsidiarias, liquido do
caixa da subsididria

Recursos liquidos
utilizados nas atividades
de investimentos

Fluxo de caixa
proveniente das
(utilizado nas) atividades
de financiamentos:
Empréstimos de curto
prazo adi¢des
Empréstimos de curto
prazo baixas

Empréstimos e
financiamentos captados a

Table of Contents
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(4.105.127) (1.381.167)

591.468 171.349
230.069 268.704
9.051 1.556.723
(6.859)  (735.667)
823.729  1.261.109
9.869.027  6.122.560
(1.213.430)
(33.780) (26.640)
(50.098) (17.282)
(146.660) (13.744)
(2.965.066) (3.619.924)

974.895

194.026

225.714

1.100.160
(661.163)

858.737

5.551.658

6.344
(27.562)
(32.267)

(3.049.912)

198.107

(5.289.271)

749.559

50.176

172.128
(792.565)

179.298

18.341.589

(1.213.430)

(23.934)
(128.595)
(178.984)

(9.692.610)

370.501

(194.552)

798.566

57.319

1.326.508
(354.538)

1.827.855

17.038.427

71.112
(166.477)
(129.512)

(8.870.257)

1.500.340

(6.404.069)

(4.409.034) (3.677.590) (2.905.290) (10.867.052) (13.998.863)

205.334 705.367
(187.299)  (869.076)
147.536 507.102

1.069.785

(974.580)
159.074

2.539.515

(2.356.945)
3.117.522

5.985.344

(6.983.674)
14.471.978

(4.422.119)

664.500

109.070

148.891
(376.480)

545.981

6.551.669

(1.213.430)
(249.260)
(99.819)

(749.067)
(4.279.644)

(6.591.220)

3.153.575

(3.363.833)
3.422.255

(602.362)

409.537
102.807
424.769
743.567

1.680.680

3.833.938

365.560
(126.147)
(1.529.298)
(2.719.178)

1.855.625

(2.153.438)

2.696.053

(1.557.125)
16.551.867
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2.481.454

1.119.448

(67.166)

Institui¢Ges financeiras (260.740) (1.068.375) (1.674.798) (1.543.090) (22.796.094) (1.323.825) (17.663.923)
Juros sobre o capital
proprio pagos a acionistas
(2.248.245) (2.248.245)  (2.218.024)  (2.109.750)  (1.669.057)
Aumento de capital 19.273.422 19.273.422 19.273.422
Ac0es em tesouraria 4 3 10 84 10 84
Recursos liquidos
proveniente das
(utilizado nas) atividades
de financiamentos 19.178.257 (2.973.227) (1.420.516) 18.782.189  (7.939.484) 19.051.854  (1.709.267)
Aumento (reduc¢io) no
caixa e equivalentes 24.638.250 (528.257) 1.225.852  26.256.726  (4.899.920) 19.012.303 (28.767)
Caixa e equivalentes no
inicio do periodo 3.746.385 4.274.642  3.652.203 2.127.909 9.777.975 120.188 203.090
Caixa e equivalentes de
empresa incorporada 27.563
Caixa e equivalentes no
final do periodo 28.384.635  3.746.385 4.878.055  28.384.635 4.878.055 19.160.054 174.323
Pagamentos efetuados
durante o periodo por:
Juros de curto prazo (6.886) (25.556) (23.492) (66.011) (124.982) (93.620) (87.588)
Juros de longo prazo (498.135)  (584.351)  (622.818) (1.576.730) (1.855.774) (1.906.367) (1.934.331)
Imposto de renda e
contribuicio social (2.124.844)  (351.924)  (986.218) (5.406.818) (4.857.954) (1.707.112) (1.504.897)
Transacoes que nao
envolveram caixa:
Adicdes ao imobilizado
com capitalizacdes de
(235.411) (28.633) 7.285 (275.576) (258.245) (175.787) (178.756)
AFAC:s transferidos para
(271.173) (24.760)
Imposto de renda e
contribui¢do social
compensados (229.177) (516.382) (375.303) (1.390.349) (1.045.539)
6
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5 NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2008
E DE 2007

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
5.1- Contexto Operacional
A Companhia Vale do Rio Doce (Vale) € uma sociedade andnima aberta que tem como atividades preponderantes a
extracdo, o beneficiamento e a venda de minério de ferro, pelotas, cobre concentrado e potéssio, a prestagdo de
servigos logisticos, a geracao de energia elétrica e a pesquisa e desenvolvimento mineral. Além disso, através de suas
controladas diretas, indiretas e de controle compartilhado, opera nas dreas de minério de ferro, pelotas, niquel, cobre,
metais preciosos, cobalto  (subproduto), manganés, ferroligas, caulim, carvao, produtos siderdrgicos, produtos da
cadeia de aluminio e servigos de logistica.
5.2- Apresentacao das Informacoes Trimestrais
As informacdes trimestrais foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, tomando-se
como base a Lei das Sociedades por A¢des, e as normas e pronunciamentos estabelecidos pela Comissao de Valores
Mobilidrios CVM.
Como parte das Informagdes trimestrais, a Companhia apresenta como informacao complementar o cilculo do lucro
antes do resultado financeiro, resultado de participacdes societdrias, imposto de renda e contribui¢do social e
depreciag@o, amortizacdo e exaustio LAJIDA (EBITDA).
Embora o EBITDA, como definido anteriormente, ndo forneca uma medida de mensuragdo para fluxo de caixa
operacional segundo os principios contdbeis brasileiros, é freqlientemente usado por analistas financeiros na avaliagio
de negocios, e a Administracdo da Companhia utiliza este indicador para a avaliagdo do desempenho operacional .
5.3- Pronunciamentos Contabeis Emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638, que altera, revoga e introduz novos dispositivos a Lei
das Sociedades por Ac¢des, notadamente em relacio ao capitulo XV, sobre matérias contdbeis, que entrou em vigor a
partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar a legislag@o societaria brasileira
para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas
normas internacionais de contabilidade (IFRS).
A convergéncia total para as normas contdbeis internacionais ainda depende do processo de normatizacgdo a ser
desenvolvido pela CVM.
Em linha com esse processo normativo a CVM emitiu em 29/01/08 a Deliberacio CVM n° 534, que aprova o
pronunciamento técnico CPC 02 (Comité de Pronunciamentos Contéabeis), que trata dos efeitos das mudancas nas
taxas de cambio e conversdo das demonstragdes contdbeis, como conseqii€ncia, os efeitos da variagdo cambial sobre
investimentos no exterior passam a ser reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido, a partir das demonstragdes
anuais a serem encerradas em 31 de dezembro de 2008, portanto mantida essa orientagdo, o lucro liquido do exercicio
serd ajustado por tais efeitos. A demonstracdo do resultado para os periodos apresentados, caso tivéssemos adotado
essa deliberacdo na apresentag@o das informagdes trimestrais, seria afetada como segue:

2008

3T/08 2T/08 30/09/08

Lucro liquido do periodo 12.433 4.573 19.259
Variagc@o cambial de investimentos (5.933) 4.655 (449)
Lucro liquido do periodo ajustado 6.500 9.228 18.810

Com relacdo aos demais efeitos decorrentes do processo de convergéncia, ainda ndo normatizados, € esperado que, a
partir do exercicio de 2009, o resultado do exercicio nao seja mais afetado pela amortiza¢des de 4dgios gerados em
processo de aquisi¢ao de empresas, que no periodo de nove meses de 2008, representou uma despesa de R$ 1.078.049
(R$ 352.684 no 3T08).

Em 02 de maio de 2008, a CVM emitiu a Instrucdo No 469/08 que trata da implementagdo da Lei 11.638,
determinando a aplicag@o obrigatdria nas informag¢des trimestrais das modifica¢des introduzidas diretamente pela lei.
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As préticas contdbeis j4 introduzidas pela Lei ndo tiveram impactos nos resultados trimestrais apresentados, no
entanto em funcdo da sua normatizacdo pelos érgaos reguladores as informagdes contabeis poderdo requerer ajustes.
7
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5.4- Principios e Praticas de Consolidacio
As informacdes trimestrais consolidadas refletem os saldos de ativos e passivos em 30/09/08 e em 30/06/08 e das
operagdes dos trimestres e periodos findos em 30/09/08, 30/06/08 e 30/09/07 da Controladora, de suas controladas
diretas e indiretas e de controle compartilhado. As principais cifras das informagdes trimestrais individuais das
empresas controladas e controladas de controle compartilhado consolidadas estdo apresentadas no anexo I.
Nossa participag@o em projetos hidroelétricos € feita através de contratos de consoércio sob os quais a Companhia
participa nos ativos e passivos dos empreendimentos na propor¢do da cota que detém sobre energia gerada. A
Companhia ndo possui responsabilidade conjunta por nenhuma obrigacdo. Uma vez que ndo existe entidade legal para
o projeto, ndo ha demonstra¢des financeiras, declaragdo de imposto de renda, lucro liquido e patrimdnio liquido
separados. A legislagdo brasileira claramente estabelece que ndo existe entidade separada em virtude de contrato de
consorcio. Dessa forma a Companhia reconhece a participacao proporcional dos custos e das participagdes nio
divisiveis nos ativos relacionados aos projetos hidrelétricos.
Nao ocorreram modificagdes nas praticas de consolidagdo da Companhia desde 31/12/07.
5.5- Sumario das Principais Praticas Contabeis
(a) As demonstrag¢des contdbeis que estdo sendo apresentadas foram elaboradas seguindo os principios,

métodos e critérios uniformes em relacio aqueles adotados no encerramento do tdltimo exercicio

social findo em 31/12/07, exceto onde especificado em nota explicativa ;

(b) No preparo das demonstra¢des contdbeis, o uso de estimativas € requerido para contabilizar certos
ativos, passivos e transagdes. Conseqiientemente, as demonstra¢des contdbeis da Companhia
incluem certas estimativas referentes as vidas tteis de ativos imobilizados, provisdes para perdas em
ativos, contingéncias, provisdes operacionais e outras avalia¢des similares. Os resultados reais
podem ser diferentes dessas estimativas.

(c) Os direitos e obrigagdes em moedas estrangeiras sdo demonstrados as taxas de cambio vigentes na
data das demonstra¢des contdbeis, sendo US$ 1,00 equivalente a R$ 1,9143 em 30/09/08 (US$ 1,00
equivalente a R$ 1,8389 em 30/09/07) e os em moeda nacional, quando aplicavel, sdo atualizados
monetariamente segundo os indices contratuais. Em 20/10/08, a cotagio era de US$ 1,00
equivalente a R$ 2,118 representando uma desvalorizagio do real de aproximadamente 10,64% em
relacdo a 30/09/08. As informagdes trimestrais foram preparadas de acordo com as préticas
contdbeis e, portanto, ndo refletem os efeitos de mudangas nas taxas de cimbio subseqiiente a data
do balanco.

5.6- Disponibilidade

Consolidado Controladora
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
Caixas e bancos 1.152.556 1.095.644 65.208 55.209
Aplicagdes vinculadas ao CDI 12.682.741 998.060 11.705.243 240.494
Aplicagdes em time deposit/overnight 9.482.960 1.115.253 7.389.603
Aplicagdes em renda fixa (fundos) 4.998.982 497.447
Outros 67.396 39.981
28.384.635 3.746.385 19.160.054 295.703

O acréscimo refere-se basicamente a aplicagdo financeira dos recursos recebidos através da captagdo ocorrida em
agosto de 2008 (nota 5.17)
5.7- Estoques

Consolidado Controladora

Table of Contents 22



Edgar Filing: Companhia Vale do Rio Doce - Form 6-K

30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
Produtos acabados
. Niquel, co-produtos e subprodutos da Inco 3.567.664 2.939.393
. Minério de ferro e pelotas 1.278.844 1.291.685 1.101.113 1.095.671
. Manganés e ferroligas 237.877 262.958
. Produtos de aluminio 343.311 313.274 25.562 25.926
. Concentrado de cobre 46.282 49.532 46.282 49.532
. Produtos siderurgicos 81.475 53.331
. Outros 175.088 155.922 78.958 62.622
5.730.541 5.066.095 1.251.915 1.233.751
Pecas de reposicao e manutencao 2.728.107 2.238.455 1.017.645 984.541
8.458.648 7.304.550 2.269.560 2.218.292
8
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5.8- Tributos a Recuperar ou Compensar

Imposto sobre lucro liquido

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e

servicos ICMS
PIS e COFINS
INSS

Outros

Total

Circulante
Naio circulante

5.9- Imposto de Renda e Contribuiciao Social
Os valores do imposto de renda e da contribuicdo social que afetaram o resultado do periodo sdo demonstrados como

segue:

3T/08
Lucro antes
do imposto de
renda e da
contribuicao
social
Resultado de
participagdes
societarias

12.459.581

(1.037.428)
11.422.153

Aliquota
combinada do
imposto de
renda e da
contribuicao

social 34%

Imposto de (3.883.532)
renda e
contribuicao

social as
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30/09/08
1.590.574

728.810
952.448
39.755
51.837
3.363.424
2.902.071
461.353

3.363.424

Consolidado
30/06/08
680.965

659.541
898.531
25.067
361.241
2.625.345
2.093.228
532.117

2.625.345

Consolidado

Trimestres (Nao revisado) Acumulado

2T/08 3T/07 30/09/08 30/09/07

7.366.745 6.676.186 22.784.757 23.768.447

943.411 643.678 355.163 1.831.206

8.310.156 7.319.864  23.139.920 25.599.653
34% 34% 34% 34%

(2.825.453) (2.488.754) (7.867.573) (8.703.882)

30/09/08
1.024.061

446.791
180.116
22.031
31.832
1.704.831
1.541.052
163.779

1.704.831

Controladora
30/06/08
424,521

464.020
200.003
24.708
31.310
1.144.562
965.368
179.194

1.144.562

Controladora

Acumulado

30/09/08 30/09/07

19.898.773 17.764.908
(13.612.450)  (8.402.127)

6.286.323 9.362.781

34% 34%

(2.137.350)  (3.183.346)
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aliquotas da
legislacao

Ajustes que
afetaram o
calculo dos
tributos:

Imposto de

renda e

contribuicao

social de

juros sobre o

capital

proprio 286.675 286.674 209.497 868.960 635.019 868.960 635.019
Incentivos

fiscais (29.057) 118.398 81.478 69.598 243.507 90.516 110.814
Resultados de

empresas no

exterior

tributadas a

aliquotas

diferentes a

da

controladora 3.916.757 (58.266) 420.568 4.584.549 790.336

Incentivo de

aliquota

reduzida 29.105 44964 17.978 90.906 62.625

Outros 247.502 (367.558) 10.165 (685.838) (255.630) 2.150.106 (2.420.279)

Imposto de
renda e
contribuicao
social no
resultado do
periodo 111.364 (2.571.182) (1.632.336) (3.129.701) (6.902.695) (639.505) (2.169.014)

Os ativos e passivos diferidos de imposto de renda e contribui¢@o social decorrentes de prejuizos fiscais, bases
negativas de contribui¢@o social e diferengas temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideragiao
a andlise dos resultados futuros, fundamentada por projecdes econdmico-financeiras elaboradas com base em
premissas internas e em cendrios macroecondmicos, comerciais e tributarios que podem sofrer alteracdes no futuro.

A Vale detém incentivos fiscais de isencdo e de reducdo do imposto de renda. Os incentivos sdo calculados com base
no lucro da exploragdo e levaram em conta niveis de producio reconhecida e incentivada para periodos definidos para
cada produto e expiram de 2008 até 2013. Um montante igual ao obtido com a economia fiscal devera ser apropriado
a uma conta de reserva no patrimdnio liquido e ndo poderd ser distribuido aos acionistas.

A Vale possui também incentivos fiscais de reducdo do imposto de renda relacionados ao projeto Goro em Nova
Caledonia. Estes incentivos incluem isencdes fiscais tempordrias durante a fase de construgdo do projeto e sdo
estendidos a um periodo de 15 anos a contar do primeiro ano de produgdo comercial, conforme definido na legislacdo
aplicdvel, seguido de 5 anos de iseng¢do fiscal temporaria de 50%.
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Adicionalmente, Goro goza de certas isen¢des de impostos tais como impostos de importacdo durante a fase de
construgdo e da vida comercial do projeto. Alguns desses beneficios, incluindo isen¢do fiscal tempordria estao sujeitos
a interrupgdo antecipada do beneficio caso o projeto atinja determinada taxa de retorno. A Vale estd sujeita a impostos
de renda regional sobre o lucro a partir do primeiro ano que atingir a producao comercial, conforme definido em
legislacao aplicdvel. Até a presente data ndo houve resultado algum para fins de tributagdo na Nova Caleddnia. Os
beneficios da legislacdo poderao ser aplicados a qualquer imposto que porventura sejam aplicdveis uma vez que o
projeto Goro esteja em operacao.

9
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5.10- Investimentos

Investimentos
avaliados a mercado
(a)

Usinas Sidertirgicas
de Minas Gerais S.A.
USIMINAS (b)
ThyssenKrupp CSA
Cia Siderurgica
Mirabela Nickel Ltd
Hudbay Minerals Inc.
Heron Resources Inc

Investimentos
avaliados pelo
método de
equivaléncia
patrimonial
Log-In Logistica
Intermodal S/A.
Shandong Yankuang
International
Company Ltd
Henan Longyu

Energy Resources Co.

Ltd.

Outros

(a) Investimentos
avaliados a
valor de
mercado, ou
equivalente, a
partir de junho
de 2008, com
reflexo no grupo
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Investimentos

30/09/08 30/06/08

380.160 750.408
848.979 737.548
81.375 112.038
43.179 75.397
13.846 18.896

1.367.539 1.694.287

208.362 201.445

47.393 39.805
360.117 253.330
615.872 494.580
239.163 177.654

2.222.574 2.366.521

3T/08

15.168

15.168

470

(3.338)

35.778
32.910

604

48.682

Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Trimestres (Nao revisado)

2T/08

17.525

17.525

8.423

2.962

36.850

48.235

3.688

69.448

3T/07

13.084

13.084

7.009

421

19.441

26.871

4.275

44.230

Acumulado

30/09/08

32.693

32.693

18.107

(302)

110.294
128.099

2.379

163.171

30/09/07

24.255

24.255

2.670

(3.355)

67.006
66.321

6.815

97.391
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de Ajustes de
Avaliacado
Patrimonial no
patrimdnio
liquido.

(b) Os valores
registrados
como
equivaléncia
patrimonial
referem-se a
dividendos
recebidos
5.11- Intangiveis
Referem-se basicamente a 4dgios pagos por expectativa de rentabilidade futura.

Intangiveis
Trimestres (Nao revisado)
30/09/08 30/06/08 3T/08 2T/08 3T/07
Intangiveis por
segmento

Minério de ferro

e pelotas

Agio Mineragdes

Brasileiras

Reunidas - MBR

(Inclui 4gio

Caemi) (b) 4.199.027 4.337.639  (138.612) (138.612) (138.612)
Outras empresas

(a,b) 5.749 5.672 (829) (677) (2.479)

4.204.776 4.343.311  (139.441) (139.289) (141.091)
Niquel

Agio na aquisicio
da Inco Limited

(a,b) 6.056.935 6.063.399 (212.143)  (195.230) (203.488)
Outros direitos
Vale Inco 749.056 671.553

6.805.991 6.734.952 (212.143) (195.230) (203.488)
Carvao
Agio na aquisicdo
da Vale Australia

(a,b) 166.504 91.806 (1.100) (1.696)
Total
consolidado 11.177.271 11.170.069 (352.684) (336.215) (344.579)
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Amortizacio de agio

30/09/08

(415.836)
(2.524)

(418.360)

(655.157)

(655.157)

(4.532)

(1.078.049)

Acumulado

30/09/07

(401.305)
(6.905)

(408.210)

(563.534)

(563.534)

971.744)

28



Edgar Filing: Companhia Vale do Rio Doce - Form 6-K

Intangiveis nao
registrados na

controladora (749.056) (671.553) 6.905
Total
controladora 10.428.215 10.498.516 (352.684) (336.215) (344.579) (1.078.049) (964.839)

(a) Agio nio
registrado na
controladora; e

(b) Agios pagos por
expectativa de
rentabilidade
futura (prazo de
amortizagao de
10 anos).
10
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5.12- Imobilizado
(a) Por tipo de ativo:

Consolidado Controlado
Taxas 30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/
médias
de Depreciacao Depreciacao
depreciacao Custo acumulada Liquido Liquido Custo acumulada Liquido Liqui
TENOos 0,00% 292.151 292.151 230.654 148.731 148.731 133.9.
oveis 3,65% 8.142.628  (2.055.729) 6.086.899  5.486.297  3.183.431 (904.216) 2.279.215  2.166.9
talagcoes 3,78%  25.784.711  (9.029.633) 16.755.078 16.351.846 12.936.970  (3.902.679) 9.034.291  8.937.3
nipamentos  7,36%  11.779.889  (3.766.195) 8.013.694  7.296.231  4.419.852  (1.564.557) 2.855.295 2.762.8
uipamentos
informatica 20,00% 1.925.513  (1.031.281) 894.232 929.569  1.522.036 (869.196) 652.840 834.9
Tovias 3,03% 13.166.003  (4.219.889) 8.946.114  8.621.685 9.974.408  (3.804.579) 6.169.829  5.899.8
eitos
1erarios 3,25%
26.855.125  (2.628.695) 24.226.430 21.011.701 1.645.812 (368.139)  1.277.673  1.252.8
tros 7,30% 11.055.660  (3.511.137) 7.544.523  7.418.551  2.896.375  (1.365.041) 1.531.334  1.567.4
99.001.680 (26.242.559) 72.759.121 67.346.534 36.727.615 (12.778.407) 23.949.208 23.556.1
obilizagdes em curso  27.647.542 27.647.542 23.742.993  7.039.188 7.039.188  6.343.2.
tal 126.649.222  (26.242.559) 100.406.663 91.089.527 43.766.803 (12.778.407) 30.988.396 29.899.3
5.13- Empréstimos e Financiamentos
Captados a curto prazo
Consolidado Controladora
30/09/08 30/06/08  30/09/08 30/06/08
Financiamento de comércio exterior 1.204.787 1.202.225
Capital de giro 100.587
1.305.374 1.202.225
Captados a longo prazo
Consolidado Controladora
Passivo circulante  Exigivel a longo prazo Passivo circulante Exigivel a longo prazo
30/09/08  30/06/08 30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08 30/09/08  30/06/08
Operacoes no
exterior
Empréstimos e
financiamentos
em:
Délares
norte-americanos 430.339 375.657 12.585.976 10.495.844 323960 272.831 862.406 839.944
Outras moedas 47.666 67.902 396.311 335.390 6.440 6.471 16.064 14.949
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Titulos em

dolares

norte-americanos
Securitizacdo de

exportagdes (*) 104.565
Notas perpétuas

Encargos

decorridos 425.052
1.007.622

Operacoes no

pais

Indexados por

TILP, TR, IGP-M

e CDI 115.295

Cesta de moedas 2.750

Debéntures nao

conversiveis em

acoes

Encargos

decorridos 365.943

483.988

1.491.610

(*) Titulos da
divida
securitizados
por recebiveis
futuros oriundos
de determinadas
vendas de
exportacoes.
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386.473

916.417

67.966
2.367
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255.201

1.171.618
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12.700.106

313.943
158.264

26.154.600

4.536.522

8.978

5.970.658

10.516.158

36.670.758

10.623.296

283.134
131.610

21.869.274

4.523.279

8.026

5.961.631

10.492.936

32.362.210
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7.661

338.061

76.568
2.710

365.943

445.221

783.282

18.338

297.640

66.129
2.292

184.869

253.290

550.930

878.470

4.327.830
8.979

5.500.000

9.836.809

10.715.279

854.893

4.344.456

8.026

5.500.000

9.852.482

10.707.375

Table of Contents

31



Edgar Filing: Companhia Vale do Rio Doce - Form 6-K

Table of Contents

As Parcelas a longo prazo em 30 de setembro de 2008 t&ém vencimento nos seguintes anos:

Consolidado Controladora

2009 204.058 1% 28.378 0%
2010 4.914.853 13% 1.902.745 18%
2011 4.902.598 13% 296.152 3%
2012 1.586.411 4% 189.214 2%
2013 em diante 24.433.915 67% 8.298.790 77%
Sem data de vencimento (Notas perpétuas e
debéntures nao conversiveis em agdes) 628.923 2% 0%

36.670.758 100% 10.715.279 100%

Em 30 de setembro de 2008, as taxas de juros anuais sobre as dividas a longo prazo eram como segue:

Consolidado Controladora
Até 3% 220.796 40.922
3,1% até 5% 11.196.642 1.102.987
5,1% até 7% 11.345.561 769.634
7,1% até 9% 5.761.588 722.353
9,1% até 11% 218.805 12.432
Acima de 11% (*) 8.850.233 8.850.233
Variaveis (Notas perpétuas) 568.743
38.162.368 11.498.561

(*) Inclui
debéntures nao
conversiveis e
outros
empréstimos em
Reais (R$) cuja
remuneragio é
igual a varia¢do
acumulada da
taxa do CDI
mais spread.
Para estas
operagdes foram
contratados
instrumentos
financeiros
derivativos a
fim de proteger
a exposi¢do da
Companbhia as
variacdes da
divida flutuante
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em Reais. O
total contratado
para estas
operagdes € de
R$9.878 ¢, 0
custo médio
apods a
contratagdo do
hedge é de
5,18%.

As variagdes percentuais relativas aos indices aplicados a divida em cada trimestre foram as seguintes:

%

30/09/08 30/06/08 31/12/07

Indexados a Taxa de Juros de Longo Prazo TJLP (taxa efetiva) 1,5 1,5 1,5

Indexados ao Indice Geral de Precos-Mercado IGP-M 1,6 4,3 2.4
Valorizacao (desvalorizacdo) do Ddlar norte-americano diante o Real 20,0 9,0) (1,3)

Em 28 de janeiro de 2008 foi contratada uma operagdo para financiamento de capital de giro de R$ 2 bilhdes com
vencimento em 2018.
Em abril de 2008 a Vale participou de acordos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), Banco Nacional Brasileiro e com agéncias japonesas de financiamentos de longo prazo, Banco Japonés
para a Cooperagdo Internacional (JBIC), Exportacdo Niponica e Seguro de Investimentos (NEXI) para o
financiamento dos projetos de mineracdo, logistica e geracdo de energia desenvolvidos durante o projeto de
Investimentos da Vale para 2008-2012. Tais acordos compreendem um pacote financeiro de quase US$ 10 bilhdes
feito para suportar investimentos relativos as iniciativas de crescimento Vale.
A Vale possui linhas de crédito totalmente envolvidas com sindicatos bancérios que trabalham como um redutor de
impacto da liquidez de curto prazo permitindo uma geréncia de caixa mais eficiente. Sobre facilidades de crédito,
montantes sacados e reembolsados podem ser desenbolsados novamente na op¢ao do Mutudrio. Em 30 de Setembro
de 2008 o montante total disponivel envolvendo linhas de crédito era de US$ 1,9 bilhdo, sendo US$ 1,15 bilhdao
garantidos pela Vale International e pela Vale Inco. Até 30 de Setembro de 2008 nem a Vale International, nem a Vale
Inco sacaram qualquer montante disponibilizado por esta facilidade e a Vale Inco sacou US$ 113,2 milhdes em letras
de crédito.
Alguns dos instrumentos financeiros de longo prazo contém coberturas financeiras. A principal cobertura requer
manter certas taxas, como dividas versus EBITDA e cobertura de juros. A companhia estd em conformidade com as
coberturas financeiras requeridas até 30 de setembro de 2008.
Em 30 de setembro de 2008, as Notas de Juros Fixos denominadas em US Dollares no valor de R$ 12.700.106 (30 de
junho de 2008 R$ 10.623.296) e outros débitos de R$ 24.391.888 (30 de junho de 2008 R$ 22.002.294) ndo estao
securitizados. A securitizagdo de exportacdes de R$ 418.508 (30 de junho de 2008 R$ 369.232) esta securitizada por
contas a receber futuras oriundas de algumas vendas de exportacdo realizadas pela subsidiaria CVRD Overseas Ltd.
Empréstimos obtidos de agentes internacionais de R$ 109.559 (30 de junho de 2008 R$ 110.785) estdo garantidas pelo
Governo Federal Brasileiro, para os quais existem contragarantias nos mesmos valores segurados pelas a¢des. O
débito de longo prazo restante de R$ 542.307 (30 de junho de 2008 R$ 507.061) estd segurado principalmente por
ativos das subsididrias.
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5.14- Passivos Contingentes e Compromissos

A Companhia e suas controladas sdo partes envolvidas em ac¢des trabalhistas, civeis, tributdrias e outros em

andamento e estao discutindo estas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando

aplicdvel, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes destes processos sao

estimadas e atualizadas pela Administracdo, amparada pela opinido da Diretoria Juridica da Companhia e de seus

consultores legais externos.

Na data das Demonstragdes Contdbeis, a Companhia apresentava os seguintes passivos contingentes:

a) Provisdes para contingéncias, liquidas de depdsitos judiciais, considerados pela Administracdo da Companhia e
por seus consultores juridicos como suficientes para cobrir eventuais perdas em processos judiciais de qualquer
natureza, Como segue:

Consolidado Controladora

30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08

I) Contingéncias tributarias 2.254.933 2.237.539 1.248.980 1.293.708
(-) Dep6sitos judiciais (982.308) (958.069) (847.155) (830.429)
1.272.625 1.279.470 401.825 463.279

IT) Contingéncias civeis 433.013 397.914 258.275 211.216

(-) Depésitos judiciais (40.379) (72.003)

392.634 325.911 258.275 211.216

IIT) Contingéncias trabalhistas 1.075.680 969.650 889.822 784.685

IV) Contingéncias ambientais 32914 27.297 8.529 3.335

Total de passivos provisionados 2.773.853 2.602.328 1.558.451 1.462.515

30/09/08 30/09/08

Saldo no inicio do periodo 2.602.328 1.462.515
Reversodes liquidas de provisdes (190.857) (181.586)
Pagamentos (9.879) (9.652)

Atualizagdo Monetdria 364.875 303.900
Depésitos judiciais 7.386 (16.726)

Saldo no final do periodo 2.773.853 1.558.451

1) Contingéncias
Tributarias
As principais naturezas das causas tributdrias sdo:
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos ICMS) Os valores contingenciados se referem ao direito
de crédito e diferencial de aliquota relacionados a transferéncias de ativos entre estabelecimentos da
Companbhia;

Imposto sobre Servicos (ISS) Em sua maioria os processos sdo referentes ao questionamento do local de
cobranca do imposto;
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Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) As contingéncias referem-se em sua
maioria a majoragdo de aliquota de 2% para 3% de 1999 a 2000 de empresas incorporadas;

Imposto de Importacdo (II) A provisdo constituida esté relacionada a desenquadramento na classificagao fiscal
na importa¢do de equipamentos de empresas incorporadas;

Adicional de Indenizagdo do Trabalhador Portuario (AITP) Valor referente a cobranca de taxa de indenizagao
dos trabalhadores portudrios em concessao de porto publico equiparado a porto privado;

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Referem-se substancialmente a discussio sobre a compensacdo de
prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social acima do limite de 30% do lucro tributivel e
atualizag@o monetdria dos ativos de empresas incorporadas; e

Outras Envolvem discussdes relativas a compensagao de créditos tributarios e base de calculo da
Compensag¢do Financeira pela Exploracdo de Recursos Minerais CFEM.
13
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2)

3)

(b)

(©)

Contingéncias Civeis

As acdes civeis estdo relacionadas as reclamagdes de empresas contratadas por perdas que supostamente teriam
ocorrido como resultado de varios planos econdmicos, acidentes e acao reivindicatéria solicitando devolugao
de terreno.

Contingéncias Trabalhistas

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias consistem principalmente de: (a) horas itinere , (b) adicional de
periculosidade e insalubridade, (c) reclamagdes vinculadas a disputas sobre o montante de compensagao pago
sobre demissdes e ao terco constitucional de férias.

Adicionalmente as provisdes registradas, existem outros passivos contingentes no montante de R$ 6.254.987
(R$ 3.081.664 na controladora) para os quais, com base no prognéstico de nossos advogados, nao ha
necessidade de constitui¢do de provisdo.

Em relacdo ao Girardin Financing , concedemos certas garantias em relacdo a Goro Niquel S.A (Goro) para
quais a companhia garante pagamentos devidos por Goro pelo valor de USD 100 milhdes (valor mdximo) no
caso de falta contratual. Adicionalmente, fornecemos garantia adicional com relagdo aos pagamentos de Goro
com relagdo a: a) valores que excedam o valor mdximo de indenizacdo e (b) outros valores a serem pagos por
Goro de acordo com um contrato de leasing sobre certos ativos.

A Companhia concedeu garantia cobrindo certos pagamentos de rescisdo de contrato devidos por Goro ao seu
fornecedor contratado de energia (ESA), com relagdo a acordo de fornecimento celebrado em outubro de 2004
para o projeto de desenvolvimento de niquel-cobalto de Goro em Nova Caleddnia. O total a que poderia ser
pago depende de vdrios fatores, incluindo rescisdo por parte da ESA como resultado de uma omissao por parte
de Goro e a data que a rescisdo de ESA possa vir a ocorrer. Se Goro rescindir o contrato com a ESA antes da
data estipulada do inicio de fornecimento para o projeto, a multa contratual poderia alcangar um valor méximo
de $ 145 milhdes. Assim que o fornecimento de energia iniciar, os valores garantidos diminuirdo de acordo
com a vida util do contrato.

A Companhia tem a expectativa de que tais garantias nao serdo executadas e, portanto, ndo ha passivos
registrados.

Por ocasido do primeiro passo de sua privatiza¢do, em 1997, a Companhia emitiu debéntures para os acionistas
existentes na ocasido, incluindo o Governo Brasileiro. Os termos das debéntures foram estabelecidos para
garantir que os acionistas pré-privatizagdo, incluindo o Governo Brasileiro, participassem em possiveis
beneficios futuros, que pudessem ser obtidos a partir da explorac¢io de certos recursos minerais.

Foram emitidas 388.559.056 debéntures com valor nominal unitdrio na data de emissdo de R$ 0,01 (hum
centavo de Real), cuja atualizacdo se dd de acordo com a variacao do Indice Geral de Precos de Mercado
IGP-M, conforme o disposto na escritura de emissao.

Os debenturistas t€ém o direito de receber prémios, pagos semestralmente, nos meses de margo e setembro,
equivalentes a um percentual das receitas liquidas provenientes de determinados recursos minerais possuidos
em maio de 1997 e cobertos pela escritura de emissao.

De acordo com a escritura de emissdo, o valor do prémio devera ser acrescido de juros até o més anterior ao do
efetivo pagamento, e de 1% no més em que o recurso for disponibilizado ao debenturista.
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As vendas acumuladas de minério de ferro da Vale nas jazidas cobertas pelas debéntures participativas, no
periodo compreendido entre maio de 1997 e 30 de setembro de 2008, foram de 596 milhdes de toneladas
métricas no Sistema Sudeste e de 671 milhdes de toneladas métricas no Sistema Norte, Carajis. Na
eventualidade das vendas anuais de minério de ferro permanecerem iguais ao nivel realizado nos dltimos doze
meses, os patamares referidos na Escritura de Emissao de Debéntures para inicio de pagamento de prémio, de
1,7 bilhao de toneladas métricas para o Sistema Sudeste e 1,2 bilh@o de toneladas métricas para o Sistema
Norte, seriam alcangados em 2018 e 2013, respectivamente. Todavia, tal previsdo poderd ndo se confirmar,
podendo as datas mencionadas para a obtencdo dos niveis de producdo de 1,7 bilhdo de toneladas (Sistema
Sudeste) e 1,2 bilhdo de toneladas (Sistema Norte) serem antecipadas ou postergadas.

Em setembro de 2008 disponibilizamos para pagamento de remuneragdo das debéntures participativas o valor
R$ 11.121. No ano de 2007 foi R$ 21.928.
14
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5.15- Provisao com Obrigacoes para Desmobilizacao de Ativos

Em 30/09/08, a provisdao com obrigagdes para desmobilizacio de ativos consolidada corresponde ao montante de R$
1.798.122 (R$ 869.427 na controladora), classificada em Provisdo com obrigacdes para desmobilizagdo de ativos no
passivo ndo circulante e R$ 115.228 (R$ 45.568 na controladora) classificado em Outros no passivo circulante.
5.16- Fundo de Pensao

As informacdes a seguir resumem o status dos elementos de beneficios dos planos de pensdo, das atualiza¢des do
passivo atuarial e das contribui¢des das patrocinadoras para os planos.

a) Plano de Pensio

Os resultados da avaliacdo atuarial estdo assim resumidamente representados:

Consolidado
30/09/08 30/06/08

(*) Planos (*) Planos
de Planos de Outros de Planos de Outros
pensao pensao beneficios pensao pensao beneficios

superavitarios  deficitarios  deficitarios superavitarios  deficitarios  deficitarios
Valor presente das
obrigagdes no final do

exercicio (5.702.768) (7.628.866) (2.621.039) (5.683.264) (6.341.242) (2.164.272)
Valor justo dos ativos
no final do exercicio 7.468.808 6.922.151 18.369 8.002.692 5.756.345 15.276
Total 1.766.040 (706.715) (2.602.670) 2.319.428 (584.897) (2.148.996)
Ativo / (Passivo)
atuarial liquido
provisionado:
Curto prazo (40.404) (126.258) (33.597) (104.997)
Longo prazo (666.311) (2.476.412) (551.300) (2.043.999)
Ativo / (Passivo)
atuarial liquido
provisionado (706.715) (2.602.670) (584.897) (2.148.996)
Controladora
30/09/08 30/06/08
(*) Planos Planos (*) Planos Planos
de de Outros de de Outros
pensao pensao  beneficios pensao pensdo  beneficios

superavitarios deficitarios deficitarios superavitarios deficitarios deficitarios
Valor justo dos ativos no
final do exercicio 7.468.808 8.002.692
Valor presente das
obrigagdes no final do
exercicio (5.702.768) (5.683.264)

Ativo / (Passivo) atuarial
liquido provisionado 1.766.040 2.319.428
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(*) A Companhia

nao registrou

em seu balanco

patrimonial o

ativo decorrente

da avaliagdo

atuarial, por ndo

haver

claramente uma

evidéncia na

realizacdo,

conforme

estabelece o

item 49 da NPC

26.
b) Passivo Atuarial
Refere- se a responsabilidade da Companhia na complementacdo de aposentadorias, pensdes e assisténcia médica
relacionadas ao incentivo ao desligamento de funciondrios nos periodos de 1987 e 1989.
Os resultados resumidos da avaliacdo atuarial estdo assim representados:

Consolidado (*)
30/09/08 30/06/08
Assisténcia Abono  Assisténcia Abono
médica complementacio médica complementacio

Valor justo dos ativos no final do exercicio 326.980 303.895
Valor presente das obrigacdes no final do
exercicio (269.987) (682.631) (267.633) (674.306)
Passivo atuarial liquido provisionado:
Curto prazo (26.650) (68.886) (22.290) (79.486)
Longo prazo (243.337) (286.765) (245.343) (290.925)

(269.987) (355.651) (267.633) (370.411)

(*) Os valores do
Consolidado sdo
0S mesmos para

Controladora.
15
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¢) Contribui¢des das Patrocinadoras
As patrocinadoras realizaram as seguintes contribui¢cdes acumuladas por plano:

Consolidado

30/09/08 30/06/08
Planos de pensdo superavitarios (48.365) (29.960)
Planos de pensdo deficitarios (302.327) (197.317)
Outros beneficios deficitarios (68.384) (42.898)
Plano abono complementacio (*) (66.089) 49.777)
Plano de assisténcia médica para aposentados (*) (22.325) (16.686)
Total de contribuicoes (507.490) (336.638)

(*) Referente ao

passivo atuarial
5.17- Capital Social
As acdes preferenciais possuem os mesmos direitos das agdes ordindrias, com excecdo do voto para elei¢do de
membros do Conselho de Administragdo, e t€ém prioridade no recebimento de um dividendo minimo anual de 6%,
calculado sobre a parcela de capital constituida por esta classe de agdes ou de 3% do valor do patriménio liquido da
acdo, o que for maior entre eles.
Em 27 de abril de 2007 a Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) dos acionistas aprovou o aumento do capital social
que passou a ser de R$ 28.000.000. O aumento ocorreu com capitalizacdo de parte da reserva de
expansao/investimentos de R$ 7.672.690, da reserva legal de R$ 751.545, e capitalizagio da reserva de incentivos
fiscais de R$ 83.364 sem emissdo de novas agdes.
Em 30 de agosto de 2007 a Assembléia Geral Extraordindria (AGE) dos acionistas aprovou desdobramento aciondrio.
A partir de setembro de 2007 cada ag@o existente passou, tanto ordinaria quanto preferencial, a ser representada por
duas agdes.
Para fins comparativos consideramos retroativamente os efeitos do desdobramento de agdes no célculo do lucro
liquido por agdes em circulacdo, apresentadas na demonstrag@o do resultado.
Em julho de 2008 a Vale através de oferta global emitiu 256.926.766 acdes ordindrias e 164.402.799 acdes
preferenciais registrada no Brasil e no exterior. Dessa forma, a Companhia captou o valor de R$ 18.450 milhdes,
tendo o capital social aumentado neste valor. Em agosto de 2008 a Vale através de oferta suplementar emitiu
24.660.419 a¢oes preferenciais, captando o valor de R$ 984 milhdes. Com o fim da operagao, o capital social
aumentou em R$ 19.434 milhdes e adicionalmente foi registrado em conta retificadora de custo de captagdo dos
recursos, no valor de R$ 161 milhdes. Assim, o capital social passou a ser composto de 3.256.724.482 acdes
ordindrias, e de 2.108.579.618 a¢des preferenciais, montando a R$ 47.434 milhdes.
O Conselho de Administragdo podera, independentemente de reforma estatutaria, deliberar a emissao de novas acdes
(capital autorizado), inclusive mediante a capitalizacdo de lucros e reservas até o limite autorizado de 3.600.000.000
acdes ordindrias e 7.200.000.000 a¢des preferenciais, todas sem valor nominal.
Os conselheiros e diretores, como grupo, det€ém 166.915 a¢des ordindrias e 715.112 a¢des preferenciais.
5.18- Recursos vinculados a Futura Conversao Mandatéria em Acoes
Em junho de 2007 a Companhia emitiu titulos mandatoriamente conversiveis em a¢des no valor de R$ 3.601 milhdes,
liquidos de encargos R$ 3.064 milhdes, com vencimento em 2010. Os titulos t€ém cupom de 5,50% a.a. pago
trimestralmente e direito ao recebimento de remuneracao adicional equivalente a distribui¢do em caixa paga aos
detentores das ADSs. Esses titulos se enquadram como instrumento de capital, principalmente pelo fato de que ndo ha
opcdo, tanto por parte da Companhia quanto por parte dos titulares de liquidar, total ou parcialmente, a operagdo com
recursos financeiros, sendo portanto, a conversao em a¢des compulsoria.
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Em alinhamento com as préticas internacionais e apds andlises realizadas, foi concluido que os referidos titulos
mandatoriamente conversiveis em acdes tém caracteristicas de titulos patrimoniais e conseqiientemente estdo sendo
reconhecidos contabilmente, liquidos dos encargos financeiros, como componente especifico do Patrimonio Liquido.
Os recursos vinculados a futura conversao, liquidos dos encargos financeiros, representados por um maximo de
56.582.040 agdes ordindrias sao equivalentes a R$ 2.111 milhdes e os representados por no maximo de 30.295.456
acoOes preferenciais sao equivalentes a R$ 926 milhdes. Todas as a¢des estdo atualmente em tesouraria (vide nota
explicativa 5.20).
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Em 16 de outubro de 2008 a Vale anunciou que pagara juros adicionais aos detentores de notas obrigatoriamente
conversiveis, das séries RIO e RIO P, no montante de R$ 1,187165 e R$ 1,409004, respectivamente, convertidos em
dodlares americanos de acordo com uma taxa de cambio real/d6lar americano vigente em 31 de outubro de 2008.

5.19- Incentivo de longo prazo

Em 2008, com o objetivo de incentivar a visdo de acionista , para alguns dos executivos da Companhia, além de elevar
a capacidade de reteng@o dos executivos e reforcar a cultura de performance sustentada o Conselho de Administragao
aprovou um Plano de Remuneragdo a Longo Prazo, que foi implementado em abril, para um ciclo de 3 anos
(2008-2010).

De acordo com os termos do plano, os participantes, restrito a certos executivos, podem alocar uma parte de seus
bdnus anuais ao plano. A parte do bonus alocada ao plano € usada pelo executivo para comprar acdes preferenciais da
Vale, através de uma institui¢do financeira previamente definida em condi¢des de mercado e sem nenhum beneficio
fornecido pela Vale.

Essas agdes, compradas por cada executivo ndo tem restricdes e de acordo com critérios préprios de cada participante,
podem ser vendidas a qualquer momento. Contudo, para serem intitulados ao Plano de Remuneragdo a Longo Prazo
fornecido pela Vale, o montante das a¢des inicialmente compradas pelos executivos na adogdo do plano, devem ser
mantidas por um periodo de trés anos e os executivos precisam manter seu vinculo empregaticio com a Vale durante
esse periodo.

Estando enquadrado nessas duas condi¢des descritas acima, (manter o nimero de agdes compradas e continuar como
funciondrio da Vale por trés anos) o participante € intitulado a receber da Vale um pagamento em caixa equivalente ao
total de a¢cdes detidas, baseado em cotagdes de mercado.

A Companhia contabiliza o custo dos seus executivos de acordo com o Plano de Remuneracio de Longo Prazo,
seguindo os requerimentos do IFRS (International Financial Reporting Standards 2) Share - Based Payment . As
obrigagdes sao medidas em cada data de divulgacdo a valor justo, baseado em cotagdes de mercado. Os custos de
compensacdo incorridos sdo reconhecidos, durante os trés anos definidos como periodo aquisitivo. Em 30 de setembro
de 2008 a empresa reconheceu uma obrigagdo de longo prazo, no montante de R$ 6.689 relativos a 714.08 1agoes.
5.20- Acoes em Tesouraria

Em 21/06/06 o Conselho de Administrag@o autorizou, um programa de recompra de suas a¢des preferenciais durante o
prazo maximo de 180 dias. Ao final do programa, haviam sido adquiridas 30.299.200 ac¢des preferenciais.

Em 30/09/08, estavam em tesouraria 56.582.040 agdes ordindrias e 30.340.904 ac¢des preferenciais, no montante de R$
790.214.

Em 16/10/08 o Conselho de Administragdo aprovou, um programa de recompra de acdes envolvendo até 69.944.380
acdes ordindrias e até 169.210.249 acdes preferenciais, correspondentes respectivamente a 5,5% e 8,5% do nimero
total de a¢des de cada classe em circulacdo ( free float ) com base na posic¢ao aciondria de 30 de setembro de 2008.

Acoes
Quantidade Custo de aquisicao unitario Cotaciio média em
Classe 30/09/08 30/06/08 Médio Minimo Maximo 30/09/08  30/06/08
Preferenciais 30.340.904 30.341.012 43,45 41,13 45,15 45,66 49,47
Ordindrias 56.582.040 56.582.040 4,63 3,34 8,68 53,87 58,90

86.922.944 86.923.052

5.21- Remuneracio aos Acionistas
Em 30/04/08 a Vale remunerou seus acionistas o valor de R$ 2.109.750, sendo R$ 1.150.495, sob a forma de juros
sobre o capital préprio e R$ 959.255 sob a forma de dividendos.
Em 16/10/08 o Conselho de Administragdo aprovou para pagamento da segunda parcela de remuneracgao aos
acionistas, o valor total de R$ 3.448.160, sendo o montante de R$ 2.717.000 sob a forma de juros sobre o capital
proprio e R$ 731.160 sob a forma de dividendos.
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5.22- Resultado Financeiro

Despesas financeiras

Juros

Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais
CPMF

Outras

Receitas financeiras
Partes relacionadas
Aplicagdes financeiras
Outras

Derivativos

Variacoes monetarias e cambiais ativas:

Caixas e equivalentes
Contas a receber
Empréstimos

Outros

Liquido

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras

Juros

Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais
CPMF

Outras

Table of Contents

30/09/08

(1.509.991)
(131.795)

(822.510)

(2.464.296)

3T/08

(509.184)
(40.093)

(197.042)

(746.319)

1.041
431.063
34.641

466.745

(1.111.776)

2.356.970
1.812.034
(4.768.344)
3.302.924

2.703.584

1.312.234

Consolidado
30/09/07

(2.110.340)
(118.218)
(222.996)

(1.480.063)

(3.931.617)

2T/08

(445.648)
(14.872)

(253.163)

(713.683)

3.068
42.671
4.472

50.211

1.240.512

(273.606)
(650.794)
2.380.257
(2.922.754)
(1.466.897)

(889.857)

30/09/08

(2.048.766)
(121.840)

(305.590)

(2.476.196)

Consolidado
Trimestres
3T/07

(599.771)
(36.897)
(41.516)

(418.281)

(1.096.465)

2.548
35.708
25.313

63.569

665.536

(227.613)

(495.841)
2.355.052

(1.126.289)

505.309
137.949
Acumulado
Acumulado
Controladora
30/09/07
(2.430.992)
(110.749)
(167.534)
(1.016.201)

(3.725.476)
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Receitas financeiras

Partes relacionadas 6.492 5.255 26.102 20.343
Aplicagdes financeiras 527.453 161.777 397.489 40.257
Outras 100.708 367.613 10.218 9.499
634.653 534.645 433.809 70.099
Derivativos (490.204) 1.263.322 (162.174) 1.230.409
Variacoes monetarias e cambiais ativas:
Caixas e equivalentes 2.045.925 (656.984) 1.271.686 22.411
Contas a receber 1.016.464 (1.259.142) 72.887 72.887
Empréstimos (2.037.323) 5.408.389 (898) 934.641
Outros (339.104) (1.481.631) (273.475) (5.120)
Partes relacionadas 95 5.611 (2.249.833) 4.282.321
Liquido 686.057 2.016.243 (1.179.633) 5.307.140
Resultado financeiro liquido (1.633.790) (117.407) (3.384.194) 2.882.172
18
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5.23- Instrumentos Financeiros Derivativos
Politica de gestao de risco
A Vale entende que o gerenciamento de risco € fundamental para apoiar sua estratégia de crescimento e flexibilidade
financeira. Em decorréncia desse objetivo, o Conselho de Administragdo estabeleceu uma politica de gestao de risco
corporativo e um comité de gerenciamento de risco. A politica de gestdo de risco determina que a Vale ird avaliar o
risco de fluxo de caixa regularmente e todas as propostas de mitigacao de risco, quando necessdrias, serdo feitas com o
objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa. Esta politica proibe operacdes especulativas e requer
diversifica¢do de operacgdes e contrapartes. Monitoramos e avaliamos regularmente nossa posi¢do consolidada de
forma a acompanhar os resultados financeiros e o impacto em nosso fluxo de caixa, bem como, para garantir que os
objetivos inicialmente tracados sejam atingidos. Reconhecemos todas as operacdes de derivativos em nosso balango
de acordo com o valor de mercado e os ganhos ou perdas sdo devidamente contabilizados no resultado do periodo
Considerando a natureza dos negécios e operacdes da Vale, os principais fatores de risco de mercado aos quais
estamos expostos sao:

Taxas de juros;

Taxas de cambio; e

Precos de produtos
As operagdes de derivativos sdo realizadas com instituicdes financeiras de primeira linha e a Vale avalia os limites e
as exposi¢des ao risco de crédito de suas contrapartes regularmente.
Metodologia de calculo do valor justo das posicées
No6s avaliamos os instrumentos financeiros calculando o seu valor presente, por meio da utilizagcdo das curvas de
mercado que impactam o instrumento nas datas de apuragao.
No caso de opgdes, a precificacdo € feita através do modelo Black & Scholes, modelo largamente utilizado para
avaliacdo de opgdes, o qual utiliza basicamente a volatilidade do ativo-objeto, o preco do ativo-objeto, o preco de
exercicio da opg¢ao, a taxa de juros e o periodo até o vencimento. No caso de swaps, tanto a ponta ativa quanto a ponta
passiva sdo estimadas de forma independente e trazidas a valor presente, onde a diferenca do resultado entre as pontas
gera o valor de mercado do swap.
Contratos sujeitos a chamada de margem
Temos contratos com chamadas de margem apenas nas operagdes de cobre e niquel contratadas pela Vale Inco. O
valor total de margem depositada em Setembro é de R$ 31,8 milhdes em caixa. Deste valor, R$ 23,4 milhoes
referem-se a posi¢des que vencem em 2008, R$ 8,4 milhdes em 2009.
Risco de cambio e de taxa de juros
Nosso fluxo de caixa esta sujeito a volatilidade de diversas moedas frente ao d6lar. Enquanto os precos da maioria de
nossos produtos sao indexados ao délar, representando cerca de 94% do total da receita, a maioria de nossos custos,
despesas e investimentos sdo indexados a moedas diferentes do dolar, principalmente reais e d6lares canadenses.
Dessa forma, a moeda referencial basica para nossas obrigacdes € o délar norte-americano, de forma a reduzir a
volatilidade potencial do fluxo de caixa da empresa que seria proveniente do descasamento entre nosso endividamento
flutuante em Reais e nossa receita, quase que integralmente denominada em doélares. Para tanto, utilizamos
instrumentos derivativos, cujo portfolio consiste, basicamente, de swaps de taxas de juros para converter os fluxos de
caixa flutuantes em reais para fluxos de caixa em ddlares a taxas fixas e flutuantes, sem qualquer alavancagem.
Por outro lado, a Vale também estd exposta ao risco de taxa de juros sobre os empréstimos e financiamentos. A divida
de taxa de juros varidvel em délar consiste principalmente em empréstimos incluindo operacdes de pré-pagamento de
exportacdes, empréstimos em bancos comerciais e organiza¢des multilaterais. Em geral, as dividas de taxa varidvel em
dolares sdo indexadas a US LIBOR (London Interbank Offered Rate). Para atenuar os efeitos da volatilidade das taxas
de juros no fluxo de caixa a Vale considera o hedge natural entre a flutuacdo da taxa em ddlar e dos precos dos metais.
Quando ndo ha hedge natural, a Vale pode optar por realizar o mesmo efeito com o auxilio de instrumentos
financeiros.
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As dividas sujeitas a taxas de juros flutuantes em Reais sdo empréstimos na forma de debéntures, empréstimos junto
ao BNDES e financiamento para aquisi¢cdo de bens e servigos realizados no mercado brasileiro. Estas dividas em

Reais sdo indexadas principalmente ao CDI e a TJLP.

Nos quadros abaixo, sdo apresentadas as posi¢des verificadas em 30/09/2008, com os valores nominais e justos de
cada instrumento. Na 4rea em cinza, sdo apresentados os desembolsos anuais de caixa relacionados a cada posi¢cdo na
hipétese de suas varidveis determinantes permanecerem exatamente como observado no dia 30/092008, abaixo

sumarizadas;
Posicao em Valor Justo realizado no tempo
Em Milhares R$ 30/06/2008  30/09/2008 4Q2008 2009 2010 2011
Debéntures 1.297.305 553.168 237.707 397.155 (81.694)
Financ.p/
aquisicao de bens e
servicos 235.329 136.965 46.721 127.612 (37.368)
NCE 193.906 (190.182) 0 54.957 56.887 66.446
TJLP (24.634)  (200.657) 2.617 6.400 (752) (5.856)
Folha de
pagamento 193.797 0
Platina (34.467) (3.479) (3.479)
Gas Natural 18.647 (3.342) (1.597) (1.744)
Taxa de Juros (8.410) (10.542) (227) (4.739) (3.717) (1.860)
Cobre (261.971) (77.419) (77.419)
Niquel (57.364)  (118.503) (39.523) (70.904) (8.076)
Ouro (34.010) (18.637) (18.637)
Aluminio (247.936) (39.370) (39.370)
KFW 6.071 4.900 4.900
Fluxo de caixa 29.408 29.408
Valor total
consolidado 1.276.262 62.310 141.102 508.738 -74.720 58.730
% Receita tltimos
12 meses 0,09% 0,20% 0,72% -0,11% 0,08%
Valor Justo realizado no tempo
Em Milhares R$ 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Debéntures
Financ.p/
aquisicao de bens
e servicos
NCE 41.742 34.542 (444.607)
TJLP 1.971 (114.820) (18.295) (18.444) (18.495) (18.514)
Folha de
pagamento
Platina
Gas Natural
Taxa de Juros
Cobre
Niquel
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2012

(150)
46.344

46.194

0,07%

2019

(62.814)
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Ouro
Aluminio
KFW

Fluxo de caixa

Valor total
consolidado 43.713

% Receita ultimos
12 meses 0,06%

Receita altimos 12
meses

-80.278

-0,11%

70.341.000

-462.902

-0,66%

20

_18.444

-0,03%

-18.495

-0,03%

-18.514

-0,03%

-62.814

-0,09%
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Recebimentos
(Pagamentos)
Valor
Justo
Nominal Nominal Valor Justo Valor Justo Acumulados até Por
Vencimento
30/09/2008 30/06/2008  30/09/2008 30/06/2008 30/09/200830/06/2008 2008 2009
béntures
ap
va 5.430.891 5.430.891 6.105.874 5.828.990 156.521 121.671 237.707 397.155
ssiva US$2.589.800 US$2.589.800 (5.552.705) (4.531.685)
553.169 1.297.305
1anciamento
ra aquisicao
bens e
vicos
ap
va 984.738 984.738  1.283.733 1.204.745 42369 42369 46.721 127.612
ssiva US$ 484.000 US$ 484.000 (1.146.768) (969.417)
136.965 235.328

E
ap
va 1.479.695 1.580.955 1.560.276  1.549.917 28.836 54.957
ssiva US$ 850.000 US$ 900.000 (1.750.458) (1.356.011)

(190.182) 193.906
LP
ap
va 1.171.164 1.171.164 907.457 899.014 11.027 6.065 2.617 6.400
ssiva US$ 685.444 USS$ 685444 (1.108.114) (923.648)

(200.657) (24.634)

(a) Valor Justo Por Detalhamentos de 2011 em diante:
Vencimento 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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2010

(81.694)

(37.368)

56.887

(752)

2019
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